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Onemsiz Onemli Zorunlu

Opsiyon Maliyeti Yiiksek

Futures Maliyeti Yiiksek Opsiyonlar (Caps/Collars)

Risk Devam Eder Risk Kontrol Altinda —l Risk Kontrol Altinda




JetFuel Fiyatinin Sigortasi

STRAP HEDGE - CRUDE OIL

2007/08 Yakit Tuketimi (It) ~ Maliyet usd Kontrat No.  Kasim/01/07 LTD 50% Hedge
Kasim-Mart 62.987.777 $49.438.605 396 93,49 105,42 2.362.140

2008 Yakit Tuketimi (It} ~ Maliyet usd Kontrat No.  Nisan/01/08 LTD 50% Hedge
Nisan- Temmuz 113.314.994 $126.557.215 713 101,58 138,74  13.242.492
Toplam (CL) 15.604.632

2007/08 Yakit Tuketimi (It)  Maliyet usd Kontrat No.  Kasim/01/07 LTD 50% Hedge
Kasim-Temmuz 176.302.771 $175.995.820 1109 96,49 138,74  23.421.886

Not 1: Kasim/ 01 tasima maliyeti (CC) 3.0 usd (CL)
Nisan 01- Tem 15. Fiyatlar kullaniimistir.

Toplam Komisyon: 27.725 usd

Gerekli Teminat: 7.207.906 usd (2.6 + 4.6 mio usd)




JetFuel Fiyatinin Sigortasi (1)

STRIP HEDGE (FUELOIL & CRUDE OIL).

2007/08
Kasim
Aralik
Ocak
Subat
Mart

Nisan
Mayis
Haziran
Temmuz
Agustos
Eylil

Yakit Tiiketimi (It)

13.873.142
12.452.856
10.669.046
10.438.823
15.553.910

18.818.763
19.496.231
31.000.000
44.000.000
0
0

Maliyet (usd)
$10.363.785
$9.946.451
$8.035.681
$8.113.398

$12.979.290

$18.142.360
$29.112.452
$33.125.012
$46.177.391
$46.586.468
$41.060.171

Not 1: Kasim/ 01 tagima maliyeti (CC) 0.50 usd (CL)
Kasim/ 01 tagima maliyeti (CC) 3 c/Gal (HO)

Nisan 01- Tem 15. Fiyatlari kullanilmigtir.

Toplam Komisyon: 27.725 usd

Gerekli Teminat: 7.207.906 usd

Kontrat No. Kasim/01/07

87
78
67
66
98

HO

251,23
253,81
256,05
258,55
261,03

263,54
266,02
268,56
270,98

LTD
252,96
257,88
256,13
265,04
300,98

318,74
361,63
381,21
391,91

50% Hedge
31.701
66.945

1.127
89.485
820.753

1.372.101
2.462.124
4.612.632
7.028.177

$16.485.046

CL

Kasim/01/07

93,49
94,01
94,52
94,98
95,54

96,03
96,57
96,99
97,52

50% Hedge
49.738
-88.900
-53.349
12.147
483.285

972.378
1.771.352
3.610.123
5.703.840

$12.460.613




Vadeli kontratlarin avantaj ve dezavantajlari

AVANTAJLARI; DEZAVANTAILARI;
Dinamik yonetim (Her an
miidahale edilebilir).

1 JetFuel fiyati duiserse
rekabet avantaji yoktur ama
Likit piyasalar. istenilen seviyede kontrol

Prim 6demesi yok. edilebilir.
1 Teminat gerekir (T-Bills)

1 Basis risk yonetilmeli.




Kasim/08 vade ‘Long Call’(CAP)

Option

Fiyati
.
.
.
.
=

*
70 100 110 134 149 150 00 Petrol
& >

CALL OPSIYONU (CRUDE OIL).

2008
Tem-Kasim

Tem 28/08
150 Nov. CALL

$2.025.390

16/10 da CLX8;

Yakit Tuketimi (It)

172.728.116

(Gegen yilin tiketimi)

Kontrat No.

1086
(%50 Hedge)

Long 150 Call
Kar/Zarar

Maliyet (usd)

$187.310.334

Onurair
Net Kar/Zarar

AVANTAJ VE DEZAVANTAIJLARI

1 150 dolar/varil tizerinde korur ve diisiik
fiyatlar da rekabet avantaji devam eder.

50.00 usd/varil
80.00 usd/varil
100.00 usd/varil

$2.025.390
$2.025.390
$2.025.390

$50.064.600
$33.774.600
$22.914.600

Petrol fiyati vade sonunda 150 dolar/varil
altinda ise tim prim yanar. Prim su an
ELELR

Likidite problem olabilir.

Tupras ve digerleri fiyati geregi kadar
indirmeyebilir.

130.00 usd/varil
140.00 usd/varil
150.00 usd/varil
160.00 usd/varil
180.00 usd/varil
200.00 usd/varil
250.00 usd/varil

$2.025.390
$2.025.390
$2.025.390
$3.404.610
$14.264.610
$25.124.610
$52.274.610

$6.624.600
$1.194.600
$2.025.390
$2.025.390
$2.025.390
$2.025.390
$2.025.390




Kasim/08 vade ‘Sentetik long'(COLLAR)

MALIYETSIZ 'COLLAR' (CRUDE OiL).

IC:).pti;)n 2008 Yakit Tuketimi (It) Maliyet usd
LIt Tem-Kas 172.728.116 $187.310.334
(Gegen yilin tiketimi)

70 1097 110 134 140 158* 200  Petrol Tem 28/08 Kontrat No.
O —— >
& Long 150 Nov. CALL  Short 105 Nov. PUT 1086

-$2.025.390 $2.025.390 (%50 Hedge)

/ 16/10 da CLX8; Long Call+ Short Put Onurair
Kar/Zarar Net Kar/Zarar

50.00 usd/varil -$40.725.000 0.00
AVANTAJ VE DEZAVANTAJLARI 80.00 usd/varil -$24.435.000 0.00

1 150 dolar/varil iizerinde korur ve 105 100.00 usdAvaril -$13.575.000 0.00
105.00 usd/varil 0.00 0.00

dolar/varil altinda rekabet avantaji 140.00 usd/varil 0.00 0.00

kalkar. 150.00 usd/varil 0.00 0.00

Stratejinin maliyeti hemen hemen 160.00 usd/var?l $5.430.000 0.00
yoktur 180.00 usd/varil $16.290.000 0.00

E 200.00 usd/vari $27.150.000 0.00
Likidite problem. 250.00 usd/varil $54.300.000 0.00
Tupras ve digerleri geregi kadar

indirmeyebilir.




Hibrit Stratejiler

1 Vadeli kontrat + COLLAR
1 Vadeli kontrat + CAP

1 Ucuz COLLAR (>0 usd)
1 Ucuz CAP
1 Asya Tipi Average Opsiyonlar



Petrol Analizi (CLU8)

1 Temel Analiz;

Bull Faktorler; !
1 Nijerya —arz endisesi 140.00
1 iran- israil
1 Non- OPEC uretimi ! ' Destek (13250 135,648
1 Kasirga sezonu - HiH

Bear Faktorler; A 13000
1 ABD ekonomisi ve dolar " -

1 Cin, olimpiyat sonrasi destek | WY ‘ \Hedef(122.50) o0
(subvansiyonlarin) kaldirilmasi ' 12000

1 RBOB lider

i Teknik analiz;

Tarihi sert disusler ile yikselme
trendi zorlaniyor ancak, uzun vade
trend hala gecerli. Sadece, 100
dolar/varil altinda teknik resim
degisir.

122.50 dolar/ varil destegi test edildi

121.24 -119.30 dolar/ varil arasi
onemli bir destek olarak beklenebilir.
132.50 dolar/varil Gstl yeni tepeyi
(147.23) hedefler
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