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Tahıl/Parite Riski

Önemsiz Önemli Zorunlu

Opsiyon Maliyeti Yüksek 

Evet Hayır

Futures Maliyeti Yüksek

Evet Hayır

Opsiyonlar (Caps/Collars)

Risk Kontrol Altında

Futures

Risk Kontrol Altında

Risk Önemli Zorunlu

Risk Devam Eder
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STRAP HEDGE - CRUDE OİL

Kıș Dönemi
2007/08 Yakıt Tüketimi (lt) Maliyet usd Kontrat No. Kasım/01/07 LTD 50% Hedge

Kasım-Mart 62.987.777 $49.438.605 396 93,49 105,42 2.362.140

Yaz Dönemi
2008 Yakıt Tüketimi (lt) Maliyet usd Kontrat No. Nisan/01/08 LTD 50% Hedge2008 Yakıt Tüketimi (lt) Maliyet usd Kontrat No. Nisan/01/08 LTD 50% Hedge

Nisan- Temmuz 113.314.994 $126.557.215 713 101,58 138,74 13.242.492

Toplam (CL) 15.604.632

Bütün Sezon
2007/08 Yakıt Tüketimi (lt) Maliyet usd Kontrat No. Kasım/01/07 LTD 50% Hedge

Kasım-Temmuz 176.302.771 $175.995.820 1109 96,49 138,74 23.421.886

Not 1: Kasım/ 01 tașıma maliyeti (CC) 3.0 usd (CL)

Nisan 01- Tem 15. Fiyatları kullanılmıștır.

Toplam Komisyon: 27.725 usd

Gerekli Teminat: 7.207.906 usd (2.6 + 4.6 mio usd)
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STRİP HEDGE (FUELOİL & CRUDE OİL).

HO CL

2007/08 Yakıt Tüketimi (lt) Maliyet (usd) Kontrat No. Kasım/01/07 LTD 50% Hedge Kasım/01/07 LTD 50% Hedge

Kasım 13.873.142 $10.363.785 87 251,23 252,96 31.701 93,49 94,63 49.738

Aralık 12.452.856 $9.946.451 78 253,81 257,88 66.945 94,01 91,74 -88.900

Ocak 10.669.046 $8.035.681 67 256,05 256,13 1.127 94,52 92,93 -53.349

Șubat 10.438.823 $8.113.398 66 258,55 265,04 89.485 94,98 95,35 12.147

Mart 15.553.910 $12.979.290 98 261,03 300,98 820.753 95,54 105,42 483.285

4

Nisan 18.818.763 $18.142.360 118 263,54 318,74 1.372.101 96,03 112,46 972.378

Mayıs 19.496.231 $29.112.452 123 266,02 361,63 2.462.124 96,57 125,46 1.771.352

Haziran 31.000.000 $33.125.012 195 268,56 381,21 4.612.632 96,99 134,02 3.610.123

Temmuz 44.000.000 $46.177.391 277 270,98 391,91 7.028.177 97,52 138,74 5.703.840

Ağustos 0 $46.586.468 0 $16.485.046 $12.460.613

Eylül 0 $41.060.171 0

Not 1: Kasım/ 01 tașıma maliyeti (CC) 0.50 usd (CL)

           Kasım/ 01 tașıma maliyeti (CC) 3 c/Gal (HO)

Nisan 01- Tem 15. Fiyatları kullanılmıștır.

Toplam Komisyon: 27.725 usd

Gerekli Teminat: 7.207.906 usd 
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Option
Fiyatı

Petrol70    100    110        134    140      150         200

CALL OPSİYONU (CRUDE OİL).

2008 Yakıt Tüketimi (lt) Maliyet (usd)

Tem-Kasım 172.728.116 $187.310.334
(Geçen yılın tüketimi)

Tem 28/08 Kontrat No.

150 Nov. CALL 1086

$2.025.390 (%50 Hedge)
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16/10 da CLX8; Long 150 Call  Onurair 

Kar/Zarar Net Kar/Zarar

50.00 usd/varil $2.025.390 $50.064.600
80.00 usd/varil $2.025.390 $33.774.600
100.00 usd/varil $2.025.390 $22.914.600
130.00 usd/varil $2.025.390 $6.624.600
140.00 usd/varil $2.025.390 $1.194.600
150.00 usd/varil $2.025.390 $2.025.390

160.00 usd/varil $3.404.610 $2.025.390

180.00 usd/varil $14.264.610 $2.025.390

200.00 usd/varil $25.124.610 $2.025.390

250.00 usd/varil $52.274.610 $2.025.390
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Option
Fiyatı

Petrol70    100    110        134    140      150         200

MALİYETSİZ 'COLLAR' (CRUDE OİL).

2008 Yakıt Tüketimi (lt) Maliyet usd

Tem-Kas 172.728.116 $187.310.334

(Geçen yılın tüketimi)

Tem 28/08 Kontrat No.

Long 150 Nov. CALL Short 105 Nov. PUT  1086

-$2.025.390 $2.025.390 (%50 Hedge)

16/10 da CLX8; Long Call+ Short Put Onurair
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16/10 da CLX8; Long Call+ Short Put Onurair

Kar/Zarar Net Kar/Zarar

50.00 usd/varil -$40.725.000 0.00
80.00 usd/varil -$24.435.000 0.00
100.00 usd/varil -$13.575.000 0.00
105.00 usd/varil 0.00 0.00
140.00 usd/varil 0.00 0.00
150.00 usd/varil 0.00 0.00
160.00 usd/varil $5.430.000 0.00
180.00 usd/varil $16.290.000 0.00
200.00 usd/varil $27.150.000 0.00
250.00 usd/varil $54.300.000 0.00
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