LME Bakar.

¢in’de ilk defa bir 0zel sirket tahvil faizini ddeyemeyen “Chaori
Solar Energy Science & Technology” isimli firma bakir fiyatinda iki
yildan bu yana en buylk disiuse sebep oldu. Diger firmalarin da
benzer konumda olacagi kuskulari ile diinyanin en blyiuk ithalat¢isa
konumunda olan Cin’in bakir ithalatini azaltacagi endiseleri var. Bu
endise bir sire daha bakir fiyatinda baski olusturmaya devam
edebilir. Zaten ¢in talebinde azalma beklentisi ve kiresel arz-talep
dengesizligi bakir fiyatini bu yil %9 civarinda deger kaybetmesine

neden olmustu.
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Gegen y1l 175.000 ton ac¢ik olan kiresel bakir ilretimi bu yil 81.000
ton fazla veriyor. Aliminyum, Cinko, Nikel gibi diger endiustriyel

metaller de zayaif.

Bloomberg Industries
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Kiiresel islenmis Bakar (Talep)

Kiiresel islenmis Bakir {Arz)

Kiiresel islenmis Baloir
(retim fazlasi)
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Paradoksal olarak Cin bakir ithalatinda bir aksama gorulmemekle
birlikte (Ocak ayinda rekor ithalat goriiniyor) bu ithalatin endiistri
talebinden ¢ok finansal sodzlesmeler c¢erc¢evesinde kullanildigi
soyleniyor. Nitekim, Sangay stoklari iki yildir yikseliyor. Bu hafta
207.320 ton’a yukseldi. Bu durumun tam aksine LME stoklari ise %60

azaldi.
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Azalan stoklarain talep kaynakli oldugu disilinilse bile bakir fiyatina
en fazla etkileyen gelismeler maalesef Cin kaynakli verilere bagli
olarak degerleniyor. ¢in’in bakir talebinde azalma endisesi en fazla
Sili’de hissediliyor. Dunyanin en blyuk bakir lUreticisi $ili Peso’su
dolar karsisinda 2009 yilindan bu vyana en dusik seviyesine

(566.07)geriledi.

Teknik olarak, Cuma seansindaki dramatik dusis son derece negatif.

Ton basina birka¢ yuz dolar daha gerileyebilir. Sert disus kisa



donem godstergeleri asiri ucuz bolgesine tasidigindan kisa donemli
tepki alislari gobzlense bile anlamli bir toparlanmadan once daha

disuk seviyeler gorilebilir.
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EURUSD Paritesi

Avrupa Merkez Bankasinin gosterge faiz oranlarini degistirmemesi
(%0.25) Avro’yu dolar karsisinda en yiliksek seviyesine ¢ikardi.
Piyasada bir¢ok analist ve wuzman Avrupa Merkez Bankasindan bir
bi¢imde aksiyon yada ileriye donuk kolay para politikasina iliskin
aciklama bekliyordu. Bunlar gerceklesmeyince EURUSD paritesi 1.39

iizerine tirmandi.

Oysa, gecen y1l Davos toplantilarinda EURUSD paritesinin
zayiflayacagi tartismalari ve beklentileri en oOnemli basliklardi.
2014 yili dolar’in yili olarak baslayacakti. ABD ekonomisi goreceli
olarak en iyi konumda ve krizden en erken c¢ikan ulke olacak, FED
kolay para politikasina son verecek vs. deniliyordu. Ama bu durum su
ana kadar gerceklesmedi, dolar hala zayaif. Ancak, gecen haftanin
islemleri ile EURUSD paritesi ag¢isindan biraz asiriya kag¢ilmis gibi

goriuniyor. AB’nin faiz oranlarini disurmemesi ve ABD tarim disi



isdihdam rakamlari ardindan EURUSD paritesi 1.39 uzerinde abartila

gorunuyor.
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Avrupa birliginde gu¢li Avro’nun ihracat agirlikli ekonomisine zarar
verecegi ve daha fazla yukselmesine seyirci kalinmayacagi, diger
yanda ABD faiz oranlari farki avantaji hesaba katildiginda EURUSD
paritesinin en azindan temel veriler ag¢isindan asiri pahali oldugu

sOoylenebilir.

Teknik olarak paritenin kisa doénemli islem araligi “Range Trade”
uzerine tirmanmasi yeni momentum ile devamini getirebilir. Daha da
Oonemlisi 1.39 seviyesi 2008 yilindan bu yana gelisen EURUSD dlisme
trendini yukari yonde kirdi. Artik, 1.3800 kisa donemli destek
olarak satin alma firsati olarak gorilse bile temel veriler
acisindan teknik verilerle bir ayrisim (iraksama) trade anlaminda

asiri tedbir gerektiriyor.
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FX - CME EURO
EC1 Weekly |Non Weekly [Commerci Weekly Weekly
Data CURNCY |Net Long Var ICommercial Var al Var Non Reportable Var

3/4/2014 1.37 36,157 8,069 23,452 9,552 (10,747) (11,035) 12,705 (1,483)
2/25/2014 1.37 28,088 4,303 13,900 5,301 288 (6,299) 14,188 (998)
2/18/2014 1.38 23,785 12,292 8,599 15,528 6,587 (18,764) 15,186 (3,236)
2/11/2014 1.36 11,493 (2,242) (6,929) 6,681 25,351 (15,604) 18,422 (8,923)
2/4/2014 1.35 13,735 (23,435) (13,610) (27,957) 40,955 32,479 27,345 4,522
1/28/2014 1.37 37,170 9,653 14,347 18,119 8,476 (26,585) 22,823 (8,466)
1/21/2014 1.36 27,517 33 (3,772) (13,018) 35,061 26,069 31,289 13,051
1/14/2014 1.37 27,484 (7,791) 9,246 (5,252) 8,992 2,713 18,238 (2,539)
1/7/2014 1.36 35,275 (5,474) 14,498 (16,091) 6,279 26,708 20,777 10,617
12/31/2013 1.38 40,749 (3,886) 30,589 (1,583)| (20,429) (720) 10,160 (2,303)
12/24/2013  1.37 44,635 3,242 32,172 4,249 (19,709) (5,256) 12,463 (1,007)

5Y MIN 1.19 (169,752) (214,418) (124,855) (25,767)

June 8, May 3, September 15,

DATE MIN 2010, June 5, 2012 June 5, 2012 2011 2009

5Y MAX 1.51 74,268 99,516 259,084 45,964

December| October 22, June 5,
DATE MAX 1, 2009 2013 May 3, 2011 2012 May 15, 2012




